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QUALITATSSTATUTEN
der TKL.Fonds Gesellschaft fir Fondsconception und -analyse mbH

Die Analysekonzeption der TKL.Fonds Gesellschaft fir Fondsconception und —analyse mbH
(im folgenden TKL.Fonds GmbH genannt) erfolgt unter betriebswirtschaftlichen Gesichts-
punkten und hat zum Ziel, die in einem Anlageprojekt enthaltenen Informationen zu einem
sachgerechten, fur Adressaten verstéandlichen Urteil zusammenzufassen. Vor diesem Hinter-
grund lasst die TKL.Fonds GmbH ihre Analysekonzeption und -durchfihrung durch eine
Wirtschaftsprifungsgesellschaft im Hinblick auf folgende Aspekte prifen:

1. Fir jede durch TKL.Fonds GmbH vorgenommene Analyse gilt das Vier-Augen-
Prinzip. Daher wird jede angefertigte Analyse durch einen weiteren verantwortli-
chen Mitarbeiter hinsichtlich der korrekten Dateneingabe und in Bezug auf die
Plausibilitdt der ermittelten Ergebnisse geprift.

2. Fur jede Produktgruppe (z.B. geschlossene Immobilienfonds) wird ein speziell
konzipiertes Analysemodell verwendet. Insoweit ist sichergestellt, dass branchen-
spezifische Anforderungen und Besonderheiten im Rahmen der Analysen entspre-
chend berticksichtigt werden.

3. Fur jeden analysierten Fonds werden - jewells produktspezifisch identische Analy-
sekriterien verwendet. Soweit Spezifika des jeweiligen Anlageprospektes indivi-
duelle Anpassungen des verwendeten Analysetools erfordern, werden diese unter
Wahrung einer einheitlichen Bewertung vorgenommen. Insoweit ist gewahrleistet,
dass die der jeweiligen Beurteilung zugrunde liegenden Gewichtungen, Formelde-
finitionen und Verknipfungen einheitlich sind.

4. Die Interpretation fondsbezogener Bewertungsparameter (z.B. Nachsteuerrendite,
Einkaufsfaktor auf Fondsebene, Fondskosten etc.) erfolgt auf der Grundlage eines
produktbezogenen Marktdurchschnitts. Die zu diesem Zweck jeweils verwendete
Datenbank enthdt samtliche durch die TKL.Fonds GmbH erstellten Einzelanaly-
sen und gewéhrleistet, dass diese Bewertungsparameter bei der Ermittlung fonds-
Ubergreifender Benchmarks in gleicher Weise Beriicksichtigung finden.

5. Diein dem jeweiligen Analysemodell gebildeten Kennzahlen werden in Uberein-
stimmung mit den zugrunde gelegten Definitionen korrekt berechnet.

6. Das Bewertungsurteil in Form einer Note wird durch eine standardisierte V erknip-
fung verschiedener Bewertungskategorien mit unterschiedlicher Gewichtung er-
reicht. Die Ermittlung dieser Note ist durch Dritte aufgrund der Erlduterung samt-
licher Bewertungskategorien (qualitative und finanzielle Einschdtzung) im Anhang
jeder Einzelanalyse nachprifbar und mithin inhaltlich nachzuvollziehen.
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Wirtschaftspriifung - Steuerberatung

BESTATIGUNG

Nach dem abschlief3enden Ergebnis unserer Prifung der Einhaltung der am 15. Juni 2004 er-
lassenen Qualitétsstatuten der TKL.Fonds Gesellschaft fur Fondsconception und —analyse
mbH, Hamburg, for den Zeitraum vom 1. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2009 sind
folgende Feststellungen zu treffen:

Wir haben die Einhaltung der am 15. Juni 2004 erlassenen Qualitétsstatuten der TKL.Fonds
Gesellschaft fur Fondsconception und —analyse mbH, Hamburg, fir den Zeitraum vom
1. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2009 auf Grundlage einer aussagekréaftigen Stichprobe
und unter Beachtung berufsiiblicher Grundsétze geprift.

Gegenstand unserer Systemprifung waren die speziell konzipierten Analysemodelle, die ver-
wendete Analysedatenbank, die individuellen Analysen und die den Anaysen zugrundelie-
genden Prospekte.

Unsere Prufung hat ergeben, dass fur die von uns fur die Stichprobe aus dem gesamten
Prufungszeitraum ausgewahlten Fonds die Qualitdtsstatuten eingehalten wurden. Einwendun-
gen waren nicht zu erheben.

Aufgrund der Ergebnisse unserer Systempriifung auf Stichprobenbasis sind wir der Uberzeu-
gung, dass die Qualitéatsstatuten im gesamten Prifungszeitraum eingehalten wurden.

Hamburg, den 24. Juni 2010

COUNSEL TREUHAND GMBH
Wirtschaftsprifungsgesel | schaft
Steuerberatungsgesel | schaft

gez. Dr. Volkmar Herms gez. Michael Griem
(Wirtschaftsprifer) (Wirtschaftsprifer)

Bel Vertffentlichungen oder Weitergabe des Berichtes in einer von dieser Fassung abwei-
chenden Form bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unsere Bestéti-
gung zitiert oder auf unsere Prifung hingewiesen wird.



